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FondsSpotNews 587/2018

Anderung der Vertragsbedingungen bei Fonds der Axxion S.A.

Wir informieren Sie tiber die Anderung der vertraglichen Bedingungen der folgenden Fonds:

Fondsname WKN ISIN

Arbor Invest - Systematik P AOMRUW | LU0318816500
Arbor Invest - Vermdgensverwaltungsfonds P AOMZLY LU0324372738
Arbor Invest - Vermdgensverwaltungsfonds - | AONF4R LU0352153018
Arbor Invest FCP - Qualitat und Innovation ALJTET LUQ0741243645
Arbor Invest - Spezialrenten P ALXEEX LU1035659520
Meridio Funds - Green Balance 564968 LU0117185156

Auf Grund unserer Informationspflicht leiten wir diese Details an die investierten Kunden weiter.

Detaillierte Informationen zu dem Fonds und den anstehenden Anderungen kénnen Sie dem beigefiigten
dauerhaften Datentrager der Fondsgesellschaft entnehmen. Hierbei handelt es sich um ein Schriftstick
der Fondsgesellschaft. Der Inhalt des Dokumentes wird von der FFB nicht gepruft.

Fur die Verwahrung und Administration von Anteilen und die Umsetzung von Auftradgen verweisen wir auf
unsere allgemeinen Geschaftsbedingungen und unser Preis- und Leistungsverzeichnis.

Freundliche Grif3e
lhre FFB

Kronberg im Taunus, 27. Dezember 2018



HINWEIS:
Dies ist eine Mitteilung welche im Sinne des § 298 Absatz 2 KAGB
den Anlegern unverziglich zu tbermitteln ist.

AXXION S.A.
15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher
R.C.S. Luxemburg B-82 112

MITTEILUNG AN DIE ANTEILINHABER DES
ARBOR INVEST (FCP)
mit den Teilfonds
ARBOR INVEST - SYSTEMATIK
(ISIN LU0318816500)

ARBOR INVEST — VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS
(Anteilklasse P: ISIN LU0324372738; Anteilklasse I: ISIN LU0352153018)
ARBOR INVEST — QUALITAT UND INNOVATION
(Anteilklasse P: ISIN LU0741243645; Anteilklasse R: ISIN LU1750031939)
ARBOR INVEST - SPEZIALRENTEN
(Anteilklasse P: ISIN LU1035659520; Anteilklasse I: ISIN LU1750032077)

Wir méchten die Anteilinhaber hiermit tiber folgenden Anderungen informieren:

A) Folgende Anderungen treten mit Wirkung zum 31. Dezember 2018 in Kraft

1. Anderungen der Anlagepolitik fiir den Teilfonds ARBOR INVEST — SYSTEMATIK:
Die Anlagepolitik wurde um folgende Regelung zu Kapitalbeteiligungen erweitert:

Mindestens 25% des Wertes des Nettoteilfondsvermdgen werden in Kapitalbeteiligungen angelegt.
Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européaischen Wirtschaftsraum ansas-
sig sind und dort der Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von
ihr befreit sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat anséssig sind und dort einer Ertrags-
besteuerung fir Kapitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15% unterliegen und nicht von
ihr befreit sind;

¢ Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Héhe der bewertungstéglich veroffent-
lichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesell-
schaften anlegen oder in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermo-
gens festgelegten Mindestquote.

Unter Berticksichtigung der voran beschriebenen Kapitalbeteiligungsquote werden fur den Teil-
fonds Uberwiegend Anteile an Zielfonds wie z. B. Aktien-, Renten-, Geldmarkt- und sonstige Son-
dervermogen erworben, wobei die Anlagestrategie der Zielfonds innerhalb des gesetzlichen Rah-
mens nicht eingeschrankt sind.

Der Teilfonds kann je nach Marktsituation auch zu 75% Geldmarktinstrumente, flissige Mittel und
Festgelder in jeder Wahrung halten.

2. Anderungen der Anlagepolitik fiir den Teilfonds ARBOR INVEST - VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS:
Die Anlagepolitik wurde um folgende Regelung zu Kapitalbeteiligungen erweitert:

Mindestens 25% des Wertes des Nettoteilfondsvermdgen werden in Kapitalbeteiligungen angelegt.
Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;



¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber den Europaischen Wirtschaftsraum ansas-
sig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von
ihr befreit sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat anséassig sind und dort einer Ertrags-
besteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht von
ihr befreit sind;

e Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewertungstaglich veroffent-
lichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesell-
schaften anlegen oder in H6he der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermo-
gens festgelegten Mindestquote.

Unter Beriicksichtigung der voran beschriebenen Kapitalbeteiligungsquote kann der Teilfonds sein
Vermdogen in bdrsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt, der regelmagig stattfindet,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist, gehandelte Wertpapiere aller Art und Geldmarktin-
strumente aller Art wie z.B. Aktien, Anleihen Inhaberschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Zertifi-
kate, Geldmarktinstrumente, Partizipationsscheinen, Genussscheinen, Wandel - und Optionsan-
leihen investieren; die Optionsscheine der Optionsanleihen beziehen sich ausschlief3lich auf Ba-
siswerte im Sinne des Artikel 41(l) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente) oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch zu 75% Geldmarktinstrumente, flissige Mittel und Festgelder in jeder
Wahrung halten.

3. Anderungen fiir den Teilfonds ARBOR INVEST — QUALITAT UND INNOVATION:
a) Die Anlagepolitik wurde um folgende Regelung zu Kapitalbeteiligungen erweitert:

Mindestens 51% des Wertes des Nettoteilfondsvermégen werden in Kapitalbeteiligungen angelegt.
Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europédischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tUber den Europaischen Wirtschaftsraum ansés-
sig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von
ihr befreit sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertrags-
besteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht von
ihr befreit sind;

e Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewertungstaglich verdffent-
lichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatséachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesell-
schaften anlegen oder in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermo-
gens festgelegten Mindestquote.

Unter Bericksichtigung der voran beschriebenen Kapitalbeteiligungsquote kann der Teilfonds sein
Vermdgen in bdrsennotierte oder an einem anderen geregelten Markt, der regelméaRig stattfindet,
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, gehandelte Wertpapiere aller Art und Geldmarktin-
strumente aller Art wie z.B. Aktien, Anleihen Inhaberschuldverschreibungen, Pfandbriefe, Zertifi-
kate, Geldmarktinstrumente, Partizipationsscheinen, Genussscheinen, Wandel - und Optionsan-
leihen investieren; die Optionsscheine der Optionsanleihen beziehen sich ausschlieRlich auf Ba-
siswerte im Sinne des Artikel 41(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente) oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch zu 49% Geldmarktinstrumente, flissige Mittel und Festgelder in jeder
Wahrung halten.

b) Die bestehende Anteilklasse P (LU0741243645) wird in die bestehende Anteilklasse R
(LU1750031939) verschmolzen. Die Anteilklasse P unterscheidet sich von der Anteilklasse R in der
Gebuhrenstruktur.



Es wird klargestellt, dass, sofern ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds fihrt, die Axxion
S.A. die Funktion des Liquidators Gibernimmt.

Allgemeine Standardanpassungen im Verkaufsprospekt, dem Verwaltungsreglement sowie in den jewei-
ligen Sonderreglements der Teilfonds.

B) Folgende Anderungen treten mit Wirkung zum 01. Februar 2019 in Kraft

1.

Anderung der Regelungen beziiglich der Einstellung der Berechnung des Anteilwertes:

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fir einen Teilfonds die Berechnung des Anteilwertes zeitwei-
lig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und
wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbe-
sondere:

a.

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein geregelter Markt, an denen ein wesentlicher Teil
der Vermoégenswerte des jeweiligen Teilfonds notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (aul3er
an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Bérse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde oder ein Handel in einem Umfang
nicht moglich ist, der die Bestimmung angemessener Kurse ermdglicht;

wenn die gewdhnlich fir die Wertbestimmung der Vermogenswerte eines Teilfonds verwendeten
Informations- oder Berechnungsquellen nicht verfigbar sind;

wahrend eines Zeitraums, in dem ein Ausfall oder eine Fehlfunktion des Kommunikationsnetzes
oder der verwendeten IT-Einrichtungen auftritt, die Gblicherweise fiir die Bestimmung des Preises
oder des Wertes des Vermoégens eines Teilfonds verwendet werden, oder die fir die Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Anteil erforderlich sind;

wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschrankungen oder sonstige Einschrankungen die Ausfih-
rung von Transaktionen eines Teilfonds verhindern oder der Ausfiihrung von Transaktionen zu den
fur solche Transaktionen normalen Wechselkursen und Bedingungen entgegenstehen;

wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschrankungen oder sonstige Einschrankungen die Rick-
fihrung von Vermodgenswerten eines Teilfonds zur Leistung von Zahlungen fir die Riicknahme von
Anteilen verhindern oder der Ausfiihrung einer solchen Ruckfluihrung zu den fur derartige Ruckfuh-
rungen normalen Wechselkursen und Bedingungen entgegenstehen;

wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche, militarische oder monetare Umfeld oder ein Fall
hoherer Gewalt verhindert, dass Vermdgen eines Teilfonds in der Ublichen Weise zu verwalten
und/oder die angemessene Ermittlung des Vermégens verhindert;

wenn aus einem anderen Grund die Preise oder Vermdgenswerte eines Teilfonds nicht zeitnah
oder genau ermittelt werden kénnen oder wenn es aus sonstigen Griinden unmaglich ist, die Ver-
mogenswerte eines Teilfonds in der Ublichen Weise und/oder ohne wesentliche Beeintrachtigun-
gen der Interessen der Anteilinhaber zu verauliern;

im Falle einer Mitteilung an die Anteilinhaber zum Zwecke der Auflosung und Liquidation des Fonds
oder zur Information der Anteilinhaber tUber den Ablauf der Liquidation eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse und ganz allgemein wahrend des Liquidationsprozesses des Fonds, eines Teilfonds
oder einer Anteilklasse;

wahrend des Verfahrens zur Festlegung der Umtauschverhaltnisse im Rahmen einer Verschmel-
zung, einer Einbringung von Vermdgenswerten, einer Vermogens- oder Anteilaufspaltung oder an-
derer restrukturierender Geschéfte;

wahrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilklasse
an einer relevanten Bérse, an der die Anteile notiert sind, ausgesetzt, eingeschrankt oder geschlos-
sen ist;

in Ausnahmeféallen, wenn die Verwaltungsgesellschaft es fur notwendig halt, um irreversible nega-
tive Auswirkungen auf den Fonds, einen Teilfonds oder eine Anteilklasse abzuwenden, unter Be-
achtung des Grundsatzes der fairen Behandlung der Anteilinhaber in ihrem besten Interesse;



4,

I.  wenn auf Ebene eines Master-OGAWS, ob auf eigener Initiative oder auf Nachfrage der zustandi-
gen Aufsichtsbehérde, die Ausgabe und Riicknahme seiner Anteile ausgesetzt wurde, so kann auf
Ebene des als Feeder aufgesetzten Teilfonds die Berechnung des Nettoinventarwertes wahrend
eines Zeitraumes der dem Zeitraum der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes auf
Ebene des Master-OGAW entspricht, ausgesetzt werden;

Anderungen firr den Teilfonds ARBOR INVEST — SPEZIALRENTEN, ARBOR INVEST — VERMOGENS-

VERWALTUNGSFONDS:

Die Anlagepolitik wurde wie folgt angepasst:

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds®) kdnnen bis zu einer Hochstgrenze von 10% des Teil-
fondsvermoégens erworben werden - der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Anderungen fiir den Teilfonds ARBOR INVEST — QUALITAT UND INNOVATION:

a) Der Abschnitt Anlageziele und Anlagepolitik wurde wie folgt angepasst:

Formulierung alt

Formulierung neu

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist die Erwirt-
schaftung eines langfristigen realen Kapitalzuwach-
ses in der Fondswéhrung Euro, welches u. a. durch
die Investition in substanzstarke Finanzinstrumente
erreicht werden soll. Unter substanzstarken Finan-
zinstrumenten werden dabei insbesondere Finanzin-
strumente verstanden, die sich auf die Assetklassen
Rohstoffe, Edelmetalle und Immobilien beziehen.
Bei den hierbei verwendeten Finanzinstrumenten
handelt es sich ausschlief3lich um solche, die geman
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zulassig sind.
Das Fondsmanagement kann dabei insbesondere in
Aktien von Gesellschaften investieren, deren Ge-
schéaftsmodell bspw. einen starken Bezug zu den
Themen Rohstoffe, Edelmetalle oder Immobilien hat.
Daruber hinaus kénnen zur Erreichung eines lang-
fristigen realen Kapitalwachstums bspw. inflationsin-
dexierte Anleihen erworben werden.

Ziel der Anlage ist die Erwirtschaftung eines langfris-
tig realen Kapitalzuwachses in der Fondswéahrung
Euro. Dabei wird bevorzugt in Unternehmen inves-
tiert deren Geschéaftsmodell sich durch eine Uber-
durchschnittliche Qualitat und Innovationskraft aus-
zeichnen. Investitionsentscheidungen basieren auf
einem aktiven Analyseansatz, der sich im Wesentli-
chen auf fundamentale Daten stitzt. Die Investitio-
nen sind global mit Schwerpunkt auf Europa. Bei
den hierbei verwendeten Finanzinstrumenten han-
delt es sich ausschlie3lich um solche, die geman
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 zulassig sind.

Der Teilfonds kann bis zu 10% des Netto-Teilfonds-
vermogens in Zielfonds inkl. Feederfonds investie-
ren, wobei die Anlagestrategie der Zielfonds inner-
halb des gesetzlichen Rahmens nicht eingeschréankt
sind. Fur den Teilfonds kénnen auch Anteile an bor-
sengehandelten richtlinienkonformen (i.S.d. Luxem-
burger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Or-
ganismen fir Gemeinsame Anlagen) Investmentan-
teilen (Exchange Traded Funds) erworben werden;
dies kdnnen sowohl aktiv als auch passiv gema-
nagte Sondervermdégen sein. Bei den erworbenen
Zielfondsanteilen wird es sich ausschlie3lich um sol-
che handeln, die unter dem Recht eines EU-Mitglied-
staates, der Schweiz, Liechtenstein, USA, Hong-
kong, Kanada, Japan und Norwegen aufgelegt wur-
den.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds")
kénnen bis zu einer Hochstgrenze von 10% des Teil-
fondsvermdgens erworben werden - der Teilfonds
ist daher zielfondsfahig.

Dem Fonds kdnnen kiinftig, sofern anwendbar, Kosten fiir die Bewertung von Vermdgensgegenstanden
aus dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden. Diese Kosten werden monatlich anteilig erhoben
und werden nicht durch die Verwaltungsvergitung abgegolten.




5. Dem Fonds kénnen kinftig, sofern anwendbar, Kosten fiir die etwaige Durchsetzung von gerichtlichen
oder aufergerichtlichen streitigen Anspriichen des Fonds belastet werden. Diese Kosten kdnnen in
Héhe von bis zu 5% der vereinnahmten Betrage, nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren
fir den Fonds entstandenen Kosten betragen.

6. Fur die Teilfonds ARBOR INVEST — SYSTEMATIK, VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS und QUA-
LITAT UND INNOVATION wird klargestellt, dass Transaktionen in nicht notierten Wertpapieren mit bis
zu EUR 300,- pro Transaktion abgerechnet werden. Fir die Abwicklung von Transaktionen anhand von
Namenszertifikaten werden zusétzlich bis zu EUR 200,- berechnet.

Anteilinhaber, die mit den Anderungen, welche mit Wirkung zum 01. Februar 2019 in Kraft treten werden, nicht
einverstanden sind, haben die Mdglichkeit, ihre Anteile kostenlos innerhalb von 30 Tagen, beginnend ab, in
Kraft treten des neuen Verkaufsprospektes, an den jeweiligen Teilfonds zuriickzugeben.

Der geanderte Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ab sofort am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft, den Zahl- und Informationsstellen sowie der Verwahrstelle kostenlos erhaltlich.

Luxemburg, im Dezember 2018 / Der Verwaltungsrat / Axxion S.A.



HINWEIS:
Dies ist eine Mitteilung welche im Sinne des § 298 Absatz 2 KAGB
den Anlegern unverziglich zu Gbermitteln ist.

Meridio Funds
Société d'Investissement a Capital Variable
R.C.S. Luxembourg B 120 176
15, rue de Flaxweiler - L-6776 Grevenmacher

MITTEILUNG AN DIE AKTIONARE DER
Meridio Funds

mit dem Teilfonds
Meridio Funds — Green Balance
(ISIN Aktienklasse P: LU0117185156)

Wir méchten die Aktionare hiermit tiber die folgenden Anderungen informieren

Der Verkaufsprospekt und der Anhang des Verkaufsprospektes des Fonds wurden Uiberarbeitet und aktuali-
siert, wodurch sich die folgenden Anderungen ergeben:

A) Folgende Anderungen treten mit Wirkung zum 31. Dezember 2018 in Kraft:

1. Anderungen der Anlagepolitik des Teilfonds Meridio Funds — Green Balance:

Die Anlagepolitik des Teilfonds wurde um folgende Regelung zu Kapitalbeteiligungen erweitert:
Mindestens 51% des Wertes des Teilfondsvermdgens werden in Kapitalbeteiligungen angelegt.
Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Européaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat anséssig sind und dort einer Ertragsbesteue-
rung fur Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

Anteile an anderen Investmentvermégen entweder in Hohe der bewertungstaglich vertffentlichten
Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anle-
gen oder in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten
Mindestquote.

Unter Bertcksichtigung der voran beschriebenen Kapitalbeteiligungsquote kann der Teilfonds variabel
weltweit angelegt werden in bérsennotierte oder an anderen anerkannten, fur das Publikum offenen und
ordnungsgemald funktionierenden geregelten Markten gehandelte Anleihen aller Art - inklusive Zero-
bonds, Rentenzertifikate und Rentenindexzertifikate, Wandel- und Optionsanleihen, Genussscheine und
Partizipationsscheinen von Unternehmen, sofern diese als Wertpapiere gemaf Artikel 41 des Luxembur-
ger Gesetzes uUber Organismen fir gemeinsame Anlagen gelten.

Der Teilfonds kann auch Geldmarktinstrumente, flissige Mittel und Festgelder in jeder Wahrung halten.

2. Die Ertragsverwendung des Teilfonds Meridio Funds — Green Balance Aktienklasse P wird auf ausschut-
tend umgestellt.

3. Allgemeine Standardanpassungen im Verkaufsprospekt und im Anhang zum Verkaufsprospekt.

B) Folgende Anderungen treten mit Wirkung zum 01. Februar 2019 in Kraft

1. Anderungen der Dienstleisterstruktur:

Fur den Teilfonds wird die NFS Netfonds Financial Service GmbH, SiiderstraRe 30, D-20097 Hamburg als
Anlageberater mandatiert.



2. Klarstellung beziiglich der Kosten der Investmentgesellschaft:

a. Es wird klargestellt, dass aus Zielfondsinvestments ganz oder teilweise Bestandsprovisionen an die
Verwahrstelle, den Portfolioverwalter bzw. die Vertriebsstellen flieBen kdnnen. Zusétzlich kann aus
Zielfondsinvestments ein Anteil der jahrlichen Verwaltungsvergiitung dieser Fonds ganz oder teilweise
als Rickvergutung an die Verwahrstelle, den Portfolioverwalter, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die
Vertriebsstellen flieBen. Daneben kann der Portfolioverwalter oder die Gesellschaft den Vertriebspart-
nern weitere Zuwendungen in Form von unterstiitzenden Sachleistungen (z. B. Mitarbeiterschulungen)
und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls mit den Vermittlungsleistungen der Vertriebspartner im Zusammen-
hang stehen, gewahren, welche nicht dem Fondsvermégen gesondert in Rechnung gestellt werden.
Die Zuwendungen stehen den Interessen der Anleger nicht entgegen, sondern sind darauf ausgelegt,
die Qualitat der Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner aufrechtzuerhalten und weiter zu ver-
bessern. Nahere Informationen zu den Zuwendungen kénnen die Anleger von den Vertriebspartnern
erfahren.

b. Es wird klargestellt, dass zu den direkten und indirekten Kosten, die beim Einsatz von Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung anfallen, einschlielich Sicherheitenverwaltung zu verstehen sind.

c. Es wird klargestellt, dass zu den aul3erordentlichen oder unregelmafigen Ausgaben, welche zu Las-
ten des Teilfonds gehen, auch Ausgaben fir fondsspezifische Reports zu verstehen sind.

3. Dem Fonds kénnen kinftig, sofern anwendbar, Kosten fur die Bewertung von Vermégensgegenstanden
der Investmentgesellschaft belastet werden. Diese Kosten werden monatlich anteilig erhoben und werden
nicht durch die Verwaltungsvergutung abgegolten.

4. Dem Fonds kénnen kinftig, sofern anwendbar, Kosten flr die etwaige Durchsetzung von gerichtlichen
oder auf3ergerichtlichen streitigen Anspriichen der Investmentgesellschaft belastet werden. Diese Kosten
kénnen in Hohe von bis zu 5% der vereinnahmten Betrdge, nach Abzug und Ausgleich der aus diesem
Verfahren fur die Investmentgesellschaft entstandenen Kosten betragen.

5.  Dem Fonds kénnen kinftig, sofern anwendbar, Honorare und Kosten fir die Domizilstelle belastet wer-
den.

6. Anderungen der Gebiihrenstruktur des Teilfonds Meridio Funds — Green Balance:

Die Regelung zum Erfolgshonorar der Aktienklasse P wird wie folgt gedndert:

Regelung alt:

Regelung neu:

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt,
pro Geschaftsjahr eine erfolgsabhéngige Vergu-
tung (,Performance-Fee“) zu erhalten, sofern
eine Outperformance des um Ausschittungen o-
der KapitalmaBhahmen bereinigten Anteilwertes
gegentber dem MSCI-World Index auf Euro Ba-
sis (Bloombergticker MSERWI Index) erzielt
wurde und eine Wertsteigerung gegeniber der
bisherigen high-watermark vorliegt. Die erfolgs-
abhangige Vergutung betragt 20% der Outperfor-
mance und wird jeden Bewertungstag auf der Ba-
sis der durchschnittlichen Anzahl umlaufender
Anteile berechnet und jéahrlich nachtréaglich aus-
gezahilt.

Der um Ausschittungen oder Kapitalmaf3nah-
men bereinigte Anteilwert am Ende eines abge-
laufenen Geschéftsjahres bildet die Basis fur die
Indizierung der Benchmark fir das darauf fol-
gende Geschéftsjahr. In einem Geschaftsjahr
netto erzielte Wertminderungen werden auf zu-
kunftige Geschéaftsjahre vorgetragen, so dass

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt,
pro Geschaftsjahr eine erfolgsabhéngige Vergu-
tung (,Performance-Fee®) in Hohe von 15% des
den 5% p.a. (,hurdle-rate®) Ubersteigenden und
um Ausschittungen oder KapitalmalRnahmen be-
reinigten Wertzuwachses des Anteilwertes zu er-
halten. Die erfolgsabhangige Vergitung wird je-
den Bewertungstag auf der Basis der durch-
schnittlichen Anzahl umlaufender Anteile berech-
net und jahrlich nachtraglich ausgezahlt. Der um
Ausschittungen oder KapitalmaRnahmen berei-
nigte Anteilwert am Ende des abgelaufenen Ge-
schéftsjahres bildet die Berechnungsgrundlage
der hurdle-rate fur das darauf folgende Ge-
schéftsjahr. In einem Geschéftsjahr netto erzielte
Wertminderungen werden maximal 5 Geschéfts-
jahre vorgetragen, so dass eine erfolgsabhan-
gige Vergutung erst anfallt, wenn der um Aus-
schittungen oder KapitalmaRhahmen bereinigte
Anteilspreis am Ende eines Geschéftsjahres ei-




eine erfolgsabhangige Vergitung erst anfallt,
wenn der um Ausschittungen oder Kapitalmaf3-
nahmen bereinigte Anteilspreis am Ende eines
Geschaftsjahres einen neuen Hochststand er-
reicht hat (,high-watermark®).

nen neuen Hdochststand innerhalb dieses rollie-
renden Betrachtungszeitraumes erreicht hat
(,high-watermark®). Nach jedem Geschaftsjahr
bildet demnach der hdchste Anteilwert der ver-
gangenen 5 Geschéftsjahresenden die high-wa-
termark.

Die Berechnung der neuen erfolgsabhéangigen Vergiitung (,Performance Fee*) beginnt mit Wirkung zum
01. Februar 2019. In diesem Zusammenhang bildet der um Ausschittungen oder KapitalmaBnahmen be-
reinigte Anteilspreis, welcher innerhalb der vergangenen 5 Geschéaftsjahre den Héchststand darstellt, die

high-watermark der neuen Performance Fee.

Durch die Umstellung der Performance Fee innerhalb des Geschéftsjahres beginnt die erste Abrechnungs-
periode der neuen Performance Fee am 01. Februar 2019 und endet am 31. August 2019 (Geschéftsjah-

resende der Investmentgesellschaft).

Vor diesem Hintergrund verzichtet die Verwaltungsgesellschaft, fir den Zeitraum Beginn des Geschéfts-
jahres der Investmentgesellschaft (01. September) bis zum in Kraft treten der neuen erfolgsabhangigen
Vergutung, auf eine etwaige Berechnung der Performance Fee.

Aktionare, die mit den Anderungen, welche mit Wirkung zum 01. Februar 2019 in Kraft treten werden, nicht
einverstanden sind, haben die Méglichkeit, ihre Aktien kostenlos innerhalb von 30 Tagen, beginnend ab in
Kraft treten des neuen Verkaufsprospektes, dem 31. Dezember 2018, an den jeweiligen Teilfonds zurtickzu-

geben.

Der geanderte Verkaufsprospekt sowie die wesentlichen Anlegerinformationen sind ab sofort am Sitz der Ver-
waltungsgesellschaft, den Zahl- und Informationsstellen sowie der Verwahrstelle kostenlos erhéltlich.

Luxemburg, im Dezember 2018



